EMPRESA EL PENON S.A. Y SUBSIDIARIA

ANALISIS RAZONADO

1. Analisis comparativo de las principales tendencias

INDICADORES FINANCIEROS 3t-mar-09 31-dic-08

Liquidez corriente veces 3,91 4,15
Test acido veces 3,91 4,15
Razén de endeudamiento veces 0,72 0,78
Pasivo exigible corto plazo % 0,87 0,83
Pasivo exigible largo plazo % 99,13 99,17
Cobertura gastos financieros veces 7,68 7,71
Total activos M$ 38.543.036 37.256.872
Gastos financieros M$ (177.916) (825.310)
Resultado no operacional M$ 1.188.953 5.480.895
R.AILLD.ALE. M$ 1.366.869 6.632.498
Utilidad (pérdida) del ejercicio M3 1.188.953 5.537.188
Rentabilidad del patrimonio % 5,49 52,90
Rentabilidad del activo % 3,14 29,72
Utilidad (pérdida) por accion $ 23,78 110,75

2. Resultado del ejercicio

El resultado que se observa al 31 de marzo de 2009, estd originado por la utilidad de inversiones en empresas
relacionadas, principalmente por la utilidad proporcional reconocida de la inversidn en la sociedad coligada LQ
Inversiones Financieras S.A., impactada negativamente por los costos financieros del periodo.

3. Descripcion de los principales componentes de los flujos

El flujo neto originado por actividades de la operacién para el periodo 2009 fue de M$(17.589), generado
principalmente por los pagos a proveedores y las remuneraciones pagadas por la Sociedad.

El flujo neto originado por actividades de la operacion para el periodo 2008 fue de M$2.949.708, generado
principalmente por los dividendos percibidos de 1a sociedad coligada 1.} Inversiones Financieras S.A..

El flujo neto originado por actividades de inversiéon para el periodo 2008 fue de MS$(4.503), generado por las
inversiones y los rescate de depdsitos a plazo con duracién superior a 90 dias.

4. Analisis de riesgos de mercado

Empresa El Pefién S.A. es una sociedad de inversiones y como tal no participa directamente en ningtin mercado, por
este motivo, la Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de tipo de cambio, de precio de comodities ni otros
riesgos relevantes. Su inversidn estd concentrada en el sector financiero, mediante la participacion minoritaria que
mantiene en LQ Inversiones Financieras S.A., entidad controladora de Banco de Chile. Ademds mantiene una
participacion en Inversiones Rio Azul S.A., cuyo giro principal es la realizacion de inversiones y negocios
financieros. :



